FIEMG Index

Resultado da industria
seque fraco em novembro

O faturamento da inddstria mineira voltou a reduzir no més de
novembro, apds apresentar aumento por dois meses sucessivos
na série dessazonalizada. As variaveis ligadas a produgao —
horas trabalhadas e utilizacao da capacidade instalada — também
mostraram queda, provocada pelo recuo na atividade produtiva.
O nivel de emprego dessazonalizado registrou pequena
expansao apds diminuir por sete meses consecutivos, enquanto
a massa salarial e o rendimento médio real cresceram devido ao
pagamento da primeira parcela do 13° saldrio.

A economia de Minas continuou mostrando fraco desempenho
disseminado entre os principais setores industriais, corroborando
as perspectivas de um ano de resultados inexpressivos em um
contexto de falta de confianca dos empresarios e consumidores.
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INDICADORES INDUSTRIAIS DE MINAS GERAIS (Var.%)

Nov/14
Gans |t | ton | eons

essaz.
Faturamento Real ' (1,08) (5,66) (0,54) (6,09)
Horas Trabalhadas (1,47) (6,25) (5,48) (3,05)
Emprego 0,13 (0,29) (2,06) (1,00)
Massa Salarial Real 2 3,32 22,43 3,63 2,90
Rendimento Médio Real ? 2,70 22,79 5,80 3,93

Utilizacdo da Capacidade Instalada Out/14 | Nov/14 | Nov/13 | Jan-Nov/2014 | Jan-Nov/2013
indice Original 86,17 85,25 8715 85,48 84,94
indice Dessazonalizado 85,38 84,41 - - -

! Deflator IPA/OG - FGV

2 Deflator INPC — IBGE
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Faturamento real Faturamonto eal o O orsones
Mostrou recuo frente a outubro *

O faturamento real recuou 5,66% em
novembro, na comparacao com o més anterior,
consequéncia da reducao nas vendas para o
mercado interno.

e O setor de Produtos de Metal apresentou a
maior influéncia negativa ao indice, com 4,58
p.p. (ponto percentual), e também a maior 125
variagao negativa (-84,86%).

e Em termos dessazonalizados o indicador
registrou queda de 1,08%, frente a outubro.

* Na comparacdo com o mesmo més do ano
anterior, a variavel decresceu 0,54%. s

e Na andlise da média movel dos ultimos 12
meses verificou-se reducdo de 5,76% na
variavel.

e No acumulado até novembro de 2014, diante
dos mesmos meses do ano anterior, o indicador
recuou 6,09%.

e De janeiro a novembro de 2014 o setor de
Veiculos Automotores registrou a maior
contribuicdo negativa (-5,38 p.p.), e também
a maior variacao negativa, com queda de
18,20%.
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Deflator: IPA/OG - FGV

Faturamento Real - Variacdo (em %) x Influéncia (em p.p.) acumulada
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Produtos Quimicos

Derivados de Petrdleo e Biocombustiveis
Produtos Farmacéuticos

Bebidas

Maquinas e Equipamentos

Produtos de Metal

Maquinas, Aparelhos e Materiais Elétricos
Produtos Alimenticios

Celulose, Papel e Produtos de Papel
Produtos Téxteis

Couro e Calgados

Artigos do Vestudrio e Acessorios
Produtos de Minerais Ndo Metélicos
Extrativa Mineral

Metalurgia Basica
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Horas trabalhadas
na producao

Decresceu perante outubro,
apos ajuste sazonal

As horas trabalhadas na  produgdo
apresentaram queda de 6,25% no més de
novembro, contra outubro.

A maior influéncia negativa foi constatada no
setor de Veiculos Automotores com 1,90 p.p.,
registrando também a maior variacao negativa
do indicador (-15,97%).

Livre dos efeitos sazonais o indicador recuou
1,47%, perante outubro.

Na comparacdo com novembro de 2013 as
horas de produgéo decresceram 5,48%.

Na analise da média movel dos ultimos 12
meses observou-se reducdo de 3,07% na
variavel.

No acumulado dos 11 meses de 2014, frente a
igual periodo de 2013, o indicador apresentou
reducdo de 3,05%.

No acumulado do ano até novembro o setor
de Veiculos Automotores registrou a maior
influéncia negativa no indicador (-1,77 p.p.). A
maior variacdo negativa foi registrada no setor
de Produtos de Metal com queda de 19,35%.

Horas Trabalhadas na Producdo - Variacao (em %) x Influéncia (em p.p.) acumulada
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maior influéncia positiva

Horas trabalhadas na producao
Dessazonalizado — média 2006=100
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Artigos do Vestuario e Acessorios

= Horas Trabalhadas na Producao
— Horas Trabalhadas na Producdo Média Mével Semestral

(6,20)
(0,46)

Metalurgia Bésica

Produtos de Metal

Veiculos Automotores
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Emprego
Decresceu no acumulado
até novembro

Em novembro o emprego industrial reduziu
0,29%, em relagdo ao més anterior.

A maior influéncia negativa foi registrada nos
setores de Metalurgia (-0,13 p.p.) e Vestuario
(-0,13 p.p.). Entretanto, o setor Farmacéutico
apresentou a maior variagdo negativa
(-5,89%).

Livre dos efeitos sazonais o indicador cresceu
0,13%.

No confronto com novembro de 2013 houve
retracdo de 2,06% na variavel.

Analisando a média mével dos ultimos 12
meses verificou-se queda de 0,99% no nivel
de emprego.

No acumulado dos 11 meses de 2014 o pessoal
empregado total recuou 1,00%, frente aos
mesmos meses do ano anterior.

O setor de Produtos Alimenticios registrou a
maior influéncia negativa (-0,67 p.p.). A maior
variacdo negativa no indicador foi observada
no setor de Bebidas (-19,01%).

Emprego == Emprego
Dessazonalizado — média 2006=100 — Emprego Média Mével Semestral
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Emprego - Variacao (em %) x Influéncia (em p.p.) acumulada
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. M larial real == Massa Salarial Rea
Massa Salarlal real De:;sz:njﬁz:;;a—?:dia 2006=100 — Massa ga:aria: :ea: Média Movel Semestral
Elevou-se no més de novembro

A massa salarial real em novembro registrou 155
aumento de 22,43%, perante outubro, em
funcao do pagamento da primeira parcela do
13° salario.

e O setor de Metalurgia apresentou a maior
influéncia positiva ao indice, com 8,67 p.p.. A
maior variagao positiva foi registrada no setor

de Bebidas com elevacao de 86,68%. 1o
o Livre dos efeitos sazonais a variavel cresceu
3,32%, na comparagao com o més anterior. 138
e Em relacdo ao mesmo més de 2013 o indicador
elevou-se em 3,63%. 130
. o ; L. nov/11 mar/12 jul/12 nov/12 mar/13 julnz nov/13 mar/14 jul/a nov/14
e Analisando a média movel dos Ultimos 12 Deflator: INPC- IBGE

meses houve aumento de 1,73% no total das
remuneracoes pagas.

e No acumulado até novembro, na comparacao
com igual periodo de 2013, o indicador
apresentou incremento de 2,90%.

e De janeiro a novembro de 2014 o setor de
Minerais Nao Metalicos mostrou a maior
contribuicdo positiva ao indice e a maior
variagdo positiva, com 1,76 p.p. e 27,38%,

respectivamente.
. _ "
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Rendimento
médio real

Elevou-se na comparacao
com outubro
0 rendimento médio real apresentou acréscimo
de 22,79%, diante de outubro.

o Livre de efeitos sazonais a variavel aumentou
2,70%.

e Frente a igual més de 2013 houve incremento
de 5,80%.

e A média modvel dos dltimos 12 meses
apresentou elevacao de 2,70%.

e No acumulado do ano até novembro o
indicador registrou expansao de 3,93%, contra
0 mesmo periodo do ano anterior.

Utilizacdo da
capacidade instalada

Retraiu frente a novembro de 2013

¢ 0 nivel de utilizacdo da capacidade instalada
reduziu 0,92 p.p. indicando 85,25% em
novembro, diante do més anterior (86,17%).

e Livre dos efeitos sazonais a utilizacdo da
capacidade instalada aferiu 84,41% em
novembro, registrando recuo de 0,97 p.p. em
relacdo a outubro (85,38%).

e Quando comparado com novembro de 2013
(87,15%) o indicador caiu 1,90 p.p..

e A utilizacdo média da capacidade instalada
entre janeiro e novembro de 2014 (85,48%)
apresentou incremento de 0,54 p.p. frente ao
mesmo periodo de 2013 (84,94%).

mmmm Rendimento Médio Real
= Rendimento Médio Real Média Mdvel Semestral
= = = Horas Trabalhadas na Produgao

Rendimento médio real
Dessazonalizado — média 2006=100
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== NUCI
= NUCI Média Mével Semestral

Utilizacao da Capacidade Instalada
Dessazonalizado — Percentual médio
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Andlise setorial

0 faturamento real apresentou recuo de 5,66% na indUstria de Minas Gerais no més de novembro, em relagdo a outubro. Dentre os
16 setores pesquisados, 11 registraram queda no indicador nesse mesmo periodo, sendo a maior influéncia do setor de Produtos de
Metal (-4,58 p.p.). Apos ajuste sazonal o indicador registrou queda de 1,08%.

0 indicador de horas trabalhadas na producao recuou 6,25% na comparagao de novembro com outubro de 2014. Dentre aqueles que
mais contribuiram para a queda chamou atencao o setor de Veiculos Automotores com influéncia e variagdo negativas de 1,90 p.p. e
de 15,97%, respectivamente. Em termos dessazonalizados o indicador diminuiu 1,47%.

0 emprego registrou diminuicao de 0,29% em novembro diante de outubro e, dentre os 16 setores pesquisados, 12 mostraram recuo.
Os setores de Vestuario (-1,89%) e Metalurgia (-1,75%) juntos foram responsaveis pela influéncia negativa de 0,26 p.p. no resultado.
Apos ajuste sazonal o emprego expandiu 0,13%.

A massa salarial cresceu 22,43% em virtude do pagamento da primeira parcela do 13° salario, com a maior variacao aferida no setor
de Bebidas (86,68%) e a maior influéncia no setor de Metalurgia (8,67 p.p.). Livre das influéncias sazonais a massa salarial cresceu
3,32% e o rendimento médio real expandiu 2,70%.

O nivel de utilizacao da capacidade instalada mostrou queda de 0,92 p.p., sendo que 10 dos setores pesquisados apresentaram
decréscimo no indicador. Os dados dessazonalizados mostraram diminuicao de 0,97 p.p..

Os principais destaques foram os setores de Produtos de Metal, Veiculos Automotores, Metalurgia e Produtos Quimicos.

0 faturamento do setor de Produtos de Metal reduziu 84,86% Indicadores de atividade do setor de Produtos de Metal

no més de novembro em relacio a outubro. No més anterior contra més anterior (%)

uma importante empresa do setor fechou um contrato de grande sy 6,28
valor contribuiu para a queda nas vendas em novembro. O recuo i i i R
de 1,61% no emprego foi provocado pelo ajuste no quadro de (10,1) (2,17) (1,61)

funcionarios. A reducdo de empregados ligados a produgdo e
o menor numero de dias Uteis no més influenciaram a queda
nos indicadores de horas trabalhadas (-10,51%) e utilizacao
da capacidade instalada (-2,17 p.p.). A massa salarial cresceu
4,57%, devido ao pagamento da primeira parcela do 13° salario, (84,86)
refletindo 0 aumento no rendimento médio real (6,28%).

Faturamento real
Horas trabalhadas
ucl*

Emprego

Massa salarial real
Rendimento médio

O faturamento real do setor de Veiculos Automotores cresceu Indicadores de atividade do setor Veiculos Automotores

5,28% em novembro, diante de outubro, em funcdo do contra més anterior (%)

incremento nas vendas para o mercado interno e externo. O

aquecimento da demanda no final do ano relacionado ao fim

da reducdo do imposto sobre produtos industrializados (IPI) J 0.89 0,36

em 2015 influenciou o acréscimo nas vendas do setor. As horas ' ' ' N
., a (2,75) (3,09)

trabalhadas na producdo diminuiram 15,97%, em decorréncia

da queda nas horas extras e do menor niimero de dias Uteis.

A massa salarial também reduziu (-2,75%), em funcdo do (15,97)

decréscimo no pagamento de horas extras e do recuo nas horas

trabalhadas, dado que o pessoal da produgao é horista. Ja o

nivel de emprego aumentou 0,36%, reflexo do ajuste no quadro

de funcionarios realizado nas empresas. A retracdo na massa

salarial associada a expansao no pessoal empregado provocou

o recuo de 3,09% no rendimento médio real.

5,28

Horas trabalhadas
ucI*

Emprego
Rendimento médio

Faturamento real
Massa salarial real

*Em pontos percentuais
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O setor de Metalurgia apresentou elevacdo de 12,33% no Indicadores de atividade do setor de Metalurgia Basica
faturamento real em novembro, com relacdo a outubro. Esse contra més anterior (%)

crescimento foi pontual e justificado pelo reajuste de pregos em
uma importante empresa e pelo aumento nas vendas para o
mercado externo. Apesar do resultado positivo nas vendas, o
emprego reduziu 1,75% em funcdo de reestruturacdes internas,
impactando o recuo de 5,28% nas horas trabalhadas e 3,52 p.p. 12,33
no nivel de utilizacdo da capacidade instalada. O menor niimero .

76,03 79,16

de dias Gteis também contribuiu para essa queda. Em virtude do 5285 | @s) | @7 '
pagamento da primeira parcela do 13° salario e de participacdes X
nos lucros e resultados, a massa salarial e o rendimento médio S

Emprego

real cresceram 76,03% e 79,16%, respectivamente.

Faturamento real
Horas trabalhadas

Massa salarial real
Rendimento médio

Em novembro comparativamente com outubro as vendas totais Indicadores de atividade do setor de Produtos Quimicos
do setor de Produtos Quimicos apresentaram recuo de 27,33%, contra més anterior (%)

em decorréncia do periodo de entressafra nas empresas

de adubos e fertilizantes. A reducdo de 1,67% nas horas 28,17 27,95
trabalhadas na producao foi ocasionada pelo menor niimero de
dias Uteis e pelo decréscimo nas horas extras, dado o menor
nivel de producdo. A utilizacao da capacidade instalada também

mostrou queda (-1,80 p.p.) no més. O emprego registrou e 0
pequena elevacao de 0,17% e a massa salarial cresceu 28,17%,

em funcdo do pagamento da primeira parcela do 13° salario. O (27,33) .
rendimento médio pago ao trabalhador incrementou 27,95%. S

Faturamento real
Horas trabalhadas
Emprego

Massa salarial real
Rendimento médio

*Em pontos percentuais
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Indicadores Industriais Minas Gerais

ORA RABA ADA ACAO DA
A PROD AO APACIDAD ALADA

Nov/14 [ Nov/14 | Jan-Nov/14 | Nov/14 | Nov/14 | Jan-Nov/14 | Nov/14 | Nov/14 | Jan-Nov/14
Out/14 | Nov/13 | Jan-Nov/13 | Out/14 | Nov/13 | Jan-Nov/13 | Out/14 | Nov/13 | Jan-Nov/13

Industria Geral (5,66) | (0,54) [ (6,09) | (6,25) | (548) | (3,05 |(0,92) | (1,90) 0,54
Industria Extrativa (9,60) [(12,71) [ (12,91) | (0,51) | (1,82) 0,28 0,10 | (0,39) | (0,03)
Industria de Transformacao (5,37) | 0,43 (5,56) (6,73) | (5,80) (3,32) (1,19) | (0,16) 0,48
Alimentos (10,70)| 0,57 0,01 (0,28) | (0,23) 0,92 0,06 | (1,74) (1,71)
Bebidas 4,74 | 134 11,88 398 | 20,53 29,99 778 | 1,81 15,95
Téxteis (18,42) | (17,26) (7,61) (7,24) | (2,36) 3,07 085 | 1,53 (0,34)
Vestuario (7.33) |(23,42)| (13,87) | (8,74) | (8,54) | (6,46) | (1,24) | 5,50 3,02

Couro e Calcados (710) | 13,07 (4,40) 1 (11,78)| 7.71 (1,08) 6,57 | 16,58 2,87
Celulose e Papel 17,90 | (4,26) | (5,01) (3,71) | (2,70) 1,61 (1,45) | 0,53 0,64
Deriv. Petrdleo e Biocombustiveis | (0,86) | 24,05 8,18 (3,60) | 31,31 13,61 (3,55) [(11,35) (2,12)
Quimicos (2733)| 1413 25,16 (1,67) | 8,75 17,44 (1,80) | 3,74 4,57
Farmacéuticos (3,90) | 16,51 17,76 (8,00) | (9,63) 2,91 (2,49) | (3,30) (2,33)
Minerais Nao Metalicos (12,93) [ (14,39) |  (9,94) | (7.56) | (5,24) 2,12 (6,56) | (7,42) (0,42)
Metalurgia 12,33 | 7,87 (567) | (528) |(1314)| (6,20) | (3,52) | (9,40) | (5,38)
Produtos de Metal (84,86) | (17,49) 4,14 (10,51) | (18,74) | (19,35) (217) | (3,84) (2,61)
Maquinas e Materiais Elétricos (13,30)| 2,36 3,67 (10,88)| 3,56 5,95 (1,33) | 1,23 (0,53)
Maquinas e Equipamentos 14,31 1(20,84) 1,44 (11,81) | (21,95) |  (7,04) (7.74) | (5,83) 0,31

Veiculos Automotores 528 | (516) [ (18,20) |(15,97) ((15,49)| (13,69) 0,89 | 2,37 1,52
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Indicadores Industriais Minas Gerais

EMPREGO MASSA SALARIAL REAL RENDIMENTO MEDIO

(Variacao em %) (Variacao em %) REAL (Variacao em %)

Nov/14 | Nov/14 | Jan-Nov/14| Nov/14 | Nov/14 [Jan-Nov/14| Nov/14 | Nov/14 |Jan-Nov/14

Out/14 | Nov/13 | Jan-Nov/13| Out/14 | Nov/13 |Jan-Nov/13] Out/14 | Nov/13 |Jan-Nov/13
Industria Geral (0,29) | (2,06) (1,00) 22,43 | 3,63 2,90 22,79 | 5,80 3,93
Industria Extrativa (0,47) | (4,41) (2,81) 19,64 |(10,63) 313 20,21 | (6,51) 6,04
Industria de Transformacao (0,28) | (1,89) (0,87) 22,65 | 4,89 2,87 22,99 | 6,90 3,80

POR SETOR

Alimentos (0,01) | (3.17) (4,27) 1414 | (6,04) (0,41) 14,16 | (2,97) 3,84
Bebidas (1,78) | (27,21) | (19,01) 86,68 | 9,03 2,99 90,06 | 49,79 29,26
Téxteis (113) | 2,42 4,38 16,11 2,97 5,68 1743 | 1,56 2,10
Vestuario (1,89) | (5,54) (1,93) 51,37 | 1,67 (6,66) 54,29 | 763 (4,59)
Couro e Calcados (118) | 8,78 1,74 512 | (433) | 10,23 6,38 |(12,05) 8,15
Celulose e Papel (0,43) | 0,08 1,27 8,00 | 5,31 6,33 8,47 5,23 4,95
Deriv. Petrdleo e Biocombustiveis | 0,27 0,72 (6,57) (7.38) [(22,50)| (13,64) | (7.63) |(23,00)| (7.14)
Quimicos 017 | 4,82 6,78 28,17 | 8,07 16,19 2795 | 31 8,84
Farmacéuticos (5,89) | (1,44) 6,84 19,86 | 13,46 510 27,37 | 1513 (1,44)
Minerais Nao Metalicos 1,44 | 081 2,81 11,45 | 29,35 27,38 9,87 | 2831 23,97
Metalurgia (1,75) | (8,22) (4,36) 76,03 | 4,49 5,73 79,16 | 13,86 10,60
Produtos de Metal (1,61) | 6,92 1,90 4,57 | 12,42 2,83 6,28 5,15 1,57
Magquinas e Materiais Elétricos (0,37) | 2,58 3,65 18,35 | 1,40 (2,26) 18,79 | (1,14) (5,62)
Maquinas e Equipamentos (1,37) | (11,56) (3,11) 1511 | (4,96) (4,46) 16,70 | (0,50) (7,25)
Veiculos Automotores 0,36 | (7.35) (1,26) (2,75) | 3.36 (8,43) (3,09) | 13,07 (6,58)

Economia em Perspectiva

VELEN 2014 2015
PIB Mundial (variagdo %) 3.3 3.8
PIB Brasil (variagdo %) 0,18 0,40
Producéo Industrial Brasil (variagdo %) (2,50) 1,02
Producdo Industrial Minas Gerais (variagdo %)* (2,0) 0,69
Faturamento Industrial Minas Gerais (variagdo %)* (7,5) 1,34
Exportacdes Brasileiras (US$ bilhges) - 233,04
Exportacdes de Minas Gerais (US$ bilhges)* -
Taxa de Cambio (R$/US$ - fim do periodo) - 2,80
IPCA (% a.a.) - 6,60
Selic final periodo (% a.a.) - 12,50
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 36,0 37,25
Formacgdo Bruta de Capital Fixo (% do PIB) 16,7 16,9

Fonte: FIEMG, Banco Central do Brasil, Tendéncias Consultoria e Banco Mundial
*As projecdes das variaveis de Minas Gerais serdo revistas ao final de cada semestre.
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Nota Metodoldgica

A Pesquisa Indicadores Industriais é elaborada pela Assessoria Econémica da FIEMG em conjunto com a Confederagdo Nacional da IndUstria - CNI.
As informacdes referentes ao més de novembro de 2014 resultam de levantamento feito em 218 empresas. Os indicadores sdo divulgados na
base média 2006=100 e obtidos através da média ponderada dos indicadores dos setores, onde os pesos representam a participacao relativa dos
mesmos na industria do estado, com base na média dos dados da PIA 2007 e 2008. Séo divulgados também os resultados dessazonalizados para
todas as variaveis, a partir de modelos estruturais utilizando-se o sistema Tramo Seats. Variaveis pesquisadas: Faturamento Real — faturamento
liquido, exclusive IPI, referente a produtos industrializados pela empresa; Emprego — total de pessoas existentes no tltimo dia do més remuneradas
diretamente pela empresa, com ou sem vinculo empregaticio, com contrato de trabalho por tempo indeterminado ou temporario, ligadas ou ndo ao
processo produtivo; Horas Trabalhadas na Producao — total de horas trabalhadas pelo pessoal empregado na producdo; Massa Salarial Real -
valor das remuneragdes pagas ao pessoal empregado total da empresa; Rendimento Médio Real —razao entre a Massa Salarial Real e o Emprego;
Utilizacdo da Capacidade Instalada — percentual da capacidade de producéo operacional utilizada no més.

A partir de janeiro de 2013, a Pesquisa Indicadores Industriais passou a ser divulgada de acordo com a CNAE 2.0.
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